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Wohin geht die Reise, was ist das Ziel? 

Bildquelle: Shutterstock 

ñWenn man nicht weiß,  

welchen Hafen man ansteuert, 

ist kein Wind günstig, kein Wind der richtigeñ 

 

Lucius Annaeus Seneca   

Philosoph, Dramatiker, Naturwissenschaftler , 

Politiker (1 ï 65 n.Chr.) 
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Haben Sie schon mal ein Auto gekauft? 
Worauf achten Sie beim Autokauf? 

 Qualität?Preis 

 Preis?Preis 
Leistung?Prei

s 

 

Kraftstoffart?
Preis 

 

Platzangebot
s 

 Antriebsarts 
Funktionalitäts 

Umwelteigen-

schaften? 

Bildquelle: Shutterstock 
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Zielorientiertes Investieren 
Woran Sie Ihr Kunde messen wird é 

Bildquelle: Shutterstock 
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Falls Ihre Kunden folgende Ziele habené 

Laufende Erträge  

ÅAttraktive und nachhaltige Zielrendite (Einkommen) 

ÅDerzeit: 4,5% p.a.* 

Ausgewogenheit 

ÅGeringere Volatilität 

ÅStabilere Ausschüttungen 

Kapitalerhalt 

ÅRealer Kapitalerhalt  

ÅÜber rollierenden 5 ï Jahreszeitraum  

Einfache und kosteneffiziente Lösung 

*Dies ist ein internes Performanceziel, das Aberdeen zum  Zeitpunkt der Erstellung  dieser Unterlage verfolgt. Zielrendite und Kapitalerhalt können nicht garantiert werden. 

Der Wert von Anlagen und ihr  Ertrag können sowohl sinken, als auch steigen. Unter Umständen erhalten Investoren ihren Anlagebetrag nicht in voller Höhe zurück. 

Dieses Performanceziel basiert nicht auf vergangener Wertentwicklung, kann sich ändern und wird auch nicht garantiert. Investoren sollten sich daher immer auf die 

Investmentziele und Restriktionen laut dem aktuell gültigen Prospekt beziehen.  



6 

Der Klassiker: Kapitalerhalt & laufendes Einkommen & etwas 

Kapitalzuwachs é. und das bei jeder Wetterlage 

http://www.google.co.uk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAcQjRw&url=http://toilynnwyle.com/?attachment_id=1030&ei=b2A-Vd_2K82wadS6gbAK&bvm=bv.91665533,d.d2s&psig=AFQjCNHd6xNr25wthQGc-jT3w9hkGvePUA&ust=1430237643613975
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Nur mal so, unter uns é 

ñ Fragen sind niemals indiskret,  

  nur Antworten sind es zuweilen.ò 

Oscar Wilde  

http://www.google.de/url?url=http://www.goodreads.com/author/show/3565.Oscar_Wilde&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ved=0ahUKEwiZyciB167MAhVGDZoKHeNUCSEQwW4IFjAA&usg=AFQjCNGMlHMwGWpmpIRYzNIdXNZGqnPrSg
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Turbulente (Aktien-) Märkte 

Bildquelle: Shutterstock 

ñWenn der Wind des Wandels weht,  

bauen die einen Schutzmauern,  

die anderen Windmühlenò 

Kong Qiu  
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Wunschvorstellung: Was Kunden suchen und gewohnt waren 

Stabile, laufende Erträge -  

am besten aus 

 risikoarmen Zinserträgen 

Bildquelle: Shutterstock 
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Die Realität: Marktausblick bezüglich Zinsen 

Zinslos glücklich?  
Wir befinden uns in einer Niedrigzinsphase, 

 welche weiter anhalten d¿rfteé 

Bildquelle: Shutterstock 
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Lösung: Nutzung verschiedener traditioneller Anlageformen, die Erträge liefern 

Eine sinnvolle Mischung aus verschiedenen Anlageformen, die 

laufende Erträge erzielen 

Aktien  
(Dividenden) 
entwickelter 

Märkte 

Staatsanleihen 

 

Unternehmens-
anleihen hoher 

Bonität 
 

Hochzins -
anleihen 

Quelle: Aberdeen Asset Management.   
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Volatilität 

Allerdings: Aktien & Hochzinsanleihen liefern höhere Erträge bei höherer Volatilität 

Ertragsniveau 

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.03.2016 

Darstellung dient nur zu illustrativen Zwecken 
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Quelle: Bloomberg, Stand : 31.03.2016 

Darstellung dient nur zu illustrativen Zwecken 
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Wunschvorstellung: Was Kunden außerdem noch suchen  

Geringes Risiko, wenig 

Schwankungen -  

zumindest gute Balance 

zwischen Rendite und 

Risiko 

Bildquelle: Shutterstock 
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Die Realität: Marktausblick bezüglich Volatilität 

Die Märkte dürften weiter von hoher Volatilität geprägt sein 

Bildquelle: Shutterstock 
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Zusammenfassung & Schlussfolgerung:  
Multi Asset mit Fokus auf laufende Erträge ist eine attraktive Lösung im volatilen Markt- und Niedrigzinsumfeld 

Niedrigzins -
umfeld  

Suche nach 
Anlageformen 
mit höheren 

Erträgen 

Fokus auf 
Erträge  

 (Income) 

Breitere Streuung und mehr Chancen auf laufende Erträge: 

Vorteile eines Investmentansatzes ohne Anlagerestriktionen  

Volatiles 
Markt- 
umfeld 

Weiter hohe 
Schwankungen 

Multi Asset  

Broader 
opportunity set  &  

Income: Multi Asset 
Income 

Multi Asset Income 
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Grundlagen und Erfolgsfaktoren unseres zielorientierten Ansatzes 

Bildquelle: Shutterstock 

ñErfolg ist ein scheues Reh, der Wind muss stimmen, die  

Witterung, die Sonne und der Mond.ñ 

 

Franz Anton Beckenbauer 



Breite Streuung ï  
Echte Diversifikation 
für nachhaltiges Kapital- 
wachstum bei geringerer 
Volatilität 
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Diversifikation ï Nichts Neues unter der Sonne 
Meinungen ändern sich, Diversifikation bleibt 

ñTeile Dein Hab und Gut  über verschiedene Orte  denn 

Du kennst nicht die Risiken, die vor Dir liegen.ò 

Ecclesiastes 

Schon die Bibel kannte Diversifikation é 

élange vor dem Korb und den Eiern 

Bildquelle: Shutterstock 
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Diversifikation - Nichts Neues unter der Sonne  
Meinungen ändern sich, Diversifikation bleibt.  

Die Gefahr von Prognosen und der Truthahn - Effekt 

Bildquelle: Shutterstock 
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Diversifikation ï Nichts Neues unter der Sonne 
Beispiel Rohstoffe 

Bloomberg Rohstoffindex 

Quelle: Bloomberg, Stand 11. April 2016 

Wertentwicklugeni n der Vergangenheit ist kein Indikator und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung 
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Diversifikation - Nichts Neues unter der Sonne  
Meinungen ändern sich, Diversifikation bleibt 

Harry Markowitz 

Auf die Korrelationen kommt es an 

Bildquelle: Shutterstock 
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Diversifikation ï Nichts Neues unter der Sonne 
Diversifikation mit Aktien und Anleihen ? Korrelation ï was nun?  

Bildquelle: Shutterstock 
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Entwicklung von Aktien und Staatsanleihen nach der Finanzmarktkrise 

Aktien: FTSE 100 
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Quelle: Bloomberg, 30. September 2015. Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und keine Indikation für die zukünftige Wertentwicklung 

Anleihen: FTSE A UK Gilts All Stocks 
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Diversifikation ï Nichts Neues unter der Sonne 

Legende zu den Korrelationsfarben: Grün <0.30), Gelb (0.30-0.45), Orange 0.45-0.55), Rot (>0.55);  

Korrelationen zwischen Anlageklassen & Korrelations-Heat-Map 

Die Korrelationen in den wichtigen Assetklassen sind seit der Finanzmarktkrise stark gestiegen 

Quelle: IMF, Bloomberg , 8. April 2016 
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Infrastruktur erneuerbarer Energien 

Flugzeugleasing Versicherungsverbriefungen / Cat Bonds 

Soziale Infrastruktur 

Bildquelle: Shutterstock 

Diversifikation ï Nichts Neues unter der Sonne 
Alternative Investments, ist das die Lösung? 
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Eine sinnvolle Diversifikation macht doppelt Sinn 
 Eine breite, echte und sinnvolle Diversifikation kann die Konstanz nachhaltigen Kapitalzuwachses erhöhen & die Volatiliät reduzieren 
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Quelle: First Clearing, LLC, 2015. Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und keine Indikation für die zukünftige Wertentwicklung. 
Darstellung dient rein zur Illustartion. Die  Assetklasse ñBlendò ist eine Mischung aller in der Tabelle dargestellten Assetklassen mit konstant  gleicher Gewichtung der Assetklassen 

Geringere Volatilität und stabilerer, nachhaltigerer Kapitalzuwachs 
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Eine sinnvolle Mischung von Vermögensklassen, die laufende Erträge (Income) liefern 

Staats ï
anleihen 
(entwickelte 

Länder) 

Globale IG 
Unter -

nehmens- 
anleihen 

Quelle: Aberdeen Asset Managers.  Eine  dunklere Färbung der Waben 

ist eine Indikation für  mögliche höhere Renditen. Stand: Februar 2016 

Traditionell Opportunistisch Diversifizierend 

Versicherungs
verbriefungen 

Kreditver-
briefungen 

Peer-To-Peer 
Lending 

Staats-
anleihen 

Schwellen-
länder 

Globale 
Hochzins - 
anleihen 

Flugzeug- 
Leasing 

Infrastruktur 
Globale 
Aktien 

REITS 
Litigation 
Finance 

Defensiv 

Nutzen einer Vielzahl von Ertragsquellen mit Flexibilität, d.h. ohne 

Vorgaben und Restriktionen. Nutzen alternativer Vermögenswerte. 

Grundsatz Nr. 1: Echtes Multi Asset 
Nutzung verschiedener traditioneller und alternativer Anlageklassen mit voller Flexibilität 

Diversifiziert über 

eine Vielzahl von 

Anlageklassen 

ümit attraktiven 

Renditen  

üund verschiedenen 

Renditetreibern  

Anlagen mit 

geringeren Renditen 

können gehalten 

werden: 

üals sicherer Hafen 

üwenn sich attraktive 

taktische 

Möglichkeiten bieten 



Grundsatz Nr. 2: Nutzen Alternativer Anlageklassen 
Neue Anlagemöglichkeiten und Anlageklassen entstehen, die liquide und täglich investierbar sind 

Bildquelle: Shutterstock 
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Grundsatz Nr. 2: Nutzen Alternativer Anlageklassen 
Neue Anlagemöglichkeiten und Anlageklassen entstehen, die liquide und täglich investierbar sind 

Infrastruktur erneuerbarer Energien 

Flugzeugleasing Versicherungsverbriefungen / Cat Bonds 

Soziale Infrastruktur 

Bildquelle: Shutterstock 
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Soziale  
Infrastruktur 

Grundstücke / 
Grund -

eigentum  

Diverse  
Infrastruktur 

Büro -
immobilien  

Self storage / 
Eigenlagerung 

Flugzeug- 
leasing  

Industrie -  
Sachanlagen 

Kredit-
verbriefungen 

Erneuerbare 
Energien 

Versicherungs-
verbriefungen 

Sachanlagen im 
Gesundheits-

bereich 

Alternative Investments bieten breit gestreute Quellen für laufende Erträge und 

eine insgesamt breitere Palette an Möglichkeiten 

Wohn- 
immobilien 
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Übersicht des Portfolios von Tritax Big Box 

Beispiel für gelistete alternative Investments/REITs: Tritax Big Box  

Quelle: Tritax Big Box REIT plc, 2015 

Investment /Unternehmenshintergrund  

ÅInvestiert in eine breite Palette von großen 

Logistikzentren und Lagerhªusern, sogenannten ñBig 

Boxesò,  im Vereinigten Kºnigreich 

ÅñBig Boxò-Grundbesitz umfasst moderne, sehr große 

und hocheffiziente Distributionszentren mit Fokus auf 

Kosteneffizienz bei den Verteilungs- bzw. Lieferkosten  

ÅSolche Anlagen sind zum Beispiel an DHL und Tesco 

sowie ähnliche Großunternehmen verleast 

ÅñBig Boxesò waren die erste Form von gelisteten 

Investmentvehikeln, die den Zugang zu dieser 

Assetklasse im Vereinigten Königreich ermöglichten 

Quelle für laufende Erträge (Income) 

ÅLangfristige Leasingverträge mit regelmäßigen 

Anpassungen, die aber nur nach oben möglich sind  

ÅDie Rendite liegt bei ca. 4,2% 

Aberdeens Erfahrung  

ÅDas Investment ist bereits seit März 2015 Bestandteil 

weiterer Multi Asset-Portfolios von Aberdeen 

Das Beispiel wie auch die Darstellung dient  rein zu illustrativen Zwecken und soll den 

Anlagestil  verdeutlichen und lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Entwicklungen und 

Renditen zu. Die gemachten Angaben zur Rendite sind Vorhersagen , die nicht garantiert 

werden und auch keine Basis für etwaige Ansprüche oder Verpflichtungen darstellen. 
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Satellitenbild des Hurrikans ñAndrewò 

Beispiel für gelistete alternative Investments: Blue Capital Rückversicherung 

 

Quelle: Blue Capital Reinsurance, National Oceanic and Atmospheric Association, 09/15 

Investment / Unternehmenshintergrund 

ÅInvestiert in eine breite Palette von Policen von 

Rückversicherungsverbriefungen  sowie andere 

Verbriefungen, die sich auf die Versicherung von 

Katastrophen und Risikoereignissen beziehen. 

Quelle für laufende Erträge (Income) 

ÅRegelmäßige Zahlung, äquivalent zu 

Versicherungsprämien sowie die Rückzahlung des 

Kapitals am Ende der Laufzeit der Kontrakte 

ÅPrämien und Kapital werden dann gezahlt, wenn die 

jeweils versicherte Katastrophe bzw. das Risiko-

ereignis nicht eintreten 

ÅDas Portfolio ist so konstruiert, dass es sowohl eine 

geographische Diversifikation wie auch eine 

Diversifikation hinsichtlich der Gefahren bietet 

ÅDie Rendite liegt bei ca. 6,4% 

Aberdeens Erfahrung 

ÅWird seit  April 2015 in verschiedenen Portfolien von 

Aberdeen gehalten 

Das Beispiel wie auch die Darstellung dient  rein zu illustrativen Zwecken und soll den Anlagestil  

verdeutlichen und lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Entwicklungen und Renditen zu. 

Die gemachten Angaben zur Rendite sind Vorhersagen, die nicht garantiert werden und auch keine 

Basis für etwaige Ansprüche oder Verpflichtungen darstellen. 
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Entwicklungen von Katastrophenbonds seit 2001 

Fallbeispiel Versicherungsverbriefungen / Cat Bonds 
Keine Korrelation zu den Aktienmärkten und geringe Volatilität 

Quelle: Bloomberg, Swiss Re  30. April 2015.  Indizes  rebasiert auf  100  per 31.Dezember 2001 

0

50

100

150

200

250

300

350

Jan
2002

Aug
2002

Mrz
2003

Okt
2003

Mai
2004

Dez
2004

Jul
2005

Feb
2006

Sep
2006

Apr
2007

Nov
2007

Jun
2008

Jan
2009

Aug
2009

Mrz
2010

Okt
2010

Mai
2011

Dez
2011

Jul
2012

Feb
2013

Sep
2013

Apr
2014

Nov
2014

Swiss Re Cat bond Index MSCI World

Hurricane Katrina, Rita, 
Wilma 

Hurricane Ike 

Hurricane Irene, Tornadoes 
in den USA, Tohoku 

Erdbeben 

Das Beispiel wie auch die Darstellung dient  rein zu illustrativen Zwecken und soll den Anlagestil  verdeutlichen und lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Entwicklungen 

und Renditen zu. Die gemachten Angaben zur Rendite sind Vorhersagen, die nicht garantiert werden und auch keine Basis für etwaige Ansprüche oder Verpflichtungen 

darstellen. 
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Die Flugzeuge von Norwegian Air und Thai Airways werden 

mittels DP Aircraft geleast 

Quelle: DP Aircraft Limited  

Investment / Unternehmenshintergrund 

ÅKauft und verleast den Boeing 787 Dreamliner an  

Norwegian Air und Thai Airways  

ÅEine Mischung aus Eigenkapital und Krediten wird 

zum Aufbringen des Kaufbetrages verwendet 

ÅDie Verantwortung für Wartung, Pflege, Service sowie 

auch Versicherung des Flugzeuges wird dabei an den 

Leasingnehmer weitergegeben 

Quelle für laufende Erträge (Income) 

ÅLeasingraten der Airlines an DP Aircraft 

ÅVerkauf des Flugzeuges am Ende der Leasingzeit 

ÅLaufende Rendite derzeit ca. 8,6% 

Aberdeens Erfahrung 

ÅAircraft Leasing findet bereits seit 2013 in Aberdeen 

Portfolien Verwendung.  

ÅDB Aircraft wird seit Juni 2015 in Aberdeen Portfolien 

gehalten 

Beispiel für gelistete alternative Investments: DP Aircraft 

Das Beispiel wie auch die Darstellung dient  rein zu illustrativen Zwecken und soll den Anlagestil  verdeutlichen und lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Entwicklungen 

und  Renditen zu. Die gemachten Angaben zur Rendite sind Vorhersagen , die nicht garantiert werden und auch keine Basis für etwaige Ansprüche oder Verpflichtungen 

darstellen. 
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A249 Stockbury to Sheerness Road, UK 

Beispiel für gelistete alternative Investments/REITs : HICL Infrastructure 

 

 Investment / Unternehmenshintergrund 

ÅInvestionen in einen breiten Mix von sozialen 

Infrastruktureinrichtungen ï hauptsächlich in UK, aber auch in 

Kontinentaleuropa, Nordamerika und Australasien 

ÅInvestitionsobjekte umfassen Krankenhäuser, Schulen,  soziale 

Einrichtungen und Verkehrsinfrastruktur  

Quelle für laufende Erträge (Income) 

ÅPrimäre Anlage in Betriebsvermögen; Das Einkommen ergibt sich 

insbesondere aus langlaufenden Nutzungsverträgen, die eine 

jährliche Rendite erwirtschaften. 

ÅDie Verträge richten sich aktuell nach Verfügbarkeit (anstatt sich 

an der Nachfrage des Vermögensgegenstandes zu orientieren); 

Vertragspartner sind Kunden des öffentlichen Sektors. 

ÅDie Rendite liegt bei ca. 4,7% 

Aberdeens Erfahrung 

ÅWird seit November 2006 in verschiedenen Portfolien von 

Aberdeen gehalten 

ÅÄhnliche Top 10 Positionen : John Laing Infrastructure 

 

Quelle:  Bluefield Solar Income Fund website, 2016. 

 

Das Beispiel wie auch die Darstellung dient  rein zu illustrativen Zwecken und soll den 

Anlagestil  verdeutlichen und lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Entwicklungen  und 

Renditen zu. Die gemachten Angaben zur Rendite sind Vorhersagen , die nicht garantiert 

werden und auch keine Basis für etwaige Ansprüche oder Verpflichtungen darstellen. 
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Hoback Solar Farm, Hertfordshire, UK 

Beispiel für gelistete alternative Investments: Bluefield Solar Income 

 

 Investment / Unternehmenshintergrund 

ÅInvestiert in ein breit gestreutes Portfolio aus Solar- 

energie-Anlagen in UK, mit einem Fokus auf 

Großanlagen,sowie auf Industrieflächen oder 

Einkaufszentren 

ÅZiel: langlebige Sonnenenergie ï Infrastruktur, die 

voraussichtlich 25 Jahre lang zuverlässig erneuerbare 

Energie liefert. 

Quelle für laufende Erträge (Income) 

ÅHoher Anteil des Einkommens durch langfristige 

Stromabnahmeverträge und Zertifikate für Strom aus 

erneuerbaren Energien. Dies gewährt substanziellen 

Einkommensschutz. 

ÅDie Rendite liegt bei ca. 6.94%. 

Aberdeens Erfahrung 

ÅWird seit Juni 2015 in verschiedenen Portfolien von 

Aberdeen gehalten 

ÅÄhnliche Top 10 Positionen: The Renewables 

Infrastructure Group 

 

Quelle:  Bluefield Solar Income Fund website, 2016. 

 

Das Beispiel wie auch die Darstellung dient  rein zu illustrativen Zwecken und soll den Anlagestil  

verdeutlichen und lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Entwicklungen  und Renditen zu. Die 

gemachten Angaben zur Rendite sind Vorhersagen , die nicht garantiert werden und auch keine 

Basis für etwaige Ansprüche oder Verpflichtungen darstellen. 




