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Wer sind wir?

7% BaFin zugelassenes Asset Management
Unternehmen, unabhiangig und eigentiimergefiihrt

4 Gegriindet in 2004, 10 Mitarbeiter, mehr als EUR
0,6 Mrd. AuM und heute einer der groBeren
unabhangigen Vermogensverwalter Deutschlands

4% Institutioneller Hintergrund: Portfoliomanager mit
jeweils mehr als 20 Jahre Fondsmanagement-
Erfahrung (DWS, Pioneer, BayernInvest, HAAM)

Was machen wir und fur wen?

4 Portfoliomanagement fiir liquides Vermogen
(Publikums- und Spezialfonds sowie individuelle
Mandate) tiberwiegend fiir Family Offices und
andere Institutionen bzw. Finanzdienstleister

Mehrfach ausgezeichnet
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Eyb & Wallwitz

Im Februar 2015 erhielt Eyb & Wallwitz von der
WirtschaftsWoche und vom Handelsblatt die
Auszeichnung

,BESTE VERMOGENSVERWALTER 2015 in den
Kategorien ,,Defensiv® und ,Ausgewogen®.

- Ausschlaggebend hierfiir waren sowohl

Risikokennzahlen als auch Wertentwicklung der
PHAIDROS FUNDS BALANCED (ausgewogen)
und PHAIDROS FUNDS CONSERVATIVE

~ (defensiv) in den letzten 3 und 5 Jahren.
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Volatilitat seit 1990

Perioden hoher und niedriger Schwankungsintensitdt sind nicht gleichmdpfig verteilt, sondern ballen sich zusammen

S&P 500 Volatilitat (VIX Index)

90
80
70
60
50
40

30

20

10

EY B/;r\\WAL I_W I TZ Quelle: Bloomberg, 27.04.2016




Staatsanleihen: Notenbanken haben ihre Spuren hinterlassen

Negative Renditen sind mit Ausnahme
der USA, UK und Norwegens die Regel

,Flucht“ vor negativen Renditen in der Eurozone
deckelt Renditeanstieg in USA

Laufzeit

Negative Renditen,
positive Renditen
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Euro area: BOP: financial account: Net portfolio investment
12 month rolling sum
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Unterschiedliche Philosophien: Graham & Dodd bzw. Warren Buffets vs. Louis Bachelier

Volatilitdt ist in den
vergangenen Jahrzehnten
zum entscheidenden Maf
fiir Ristko geworden.
Einfach zu messen und
hervorragend geeignet,
um dem abstrakten
Begriff ,,Risiko“ ein
Gesicht zu geben.

The mathematical expectation of
the speculator is zero.

— ZLouwis Bachelier, —

Warum sollte ein
verniinftiger Investor
etwas verkaufen, nur, weil
es giinstiger geworden
ist? Weil die gestiegene
Volatilitat signalisiert,
dass die Anlage riskanter
geworden ist,

so die Theorie.

Warum aber soll der Kauf eines Wertpapiers zu einem Preis von
50 riskanter sein als zu einem Preis von 100, wenn sich an dem
Unternehmen nichts Grundlegendes verdndert hat?

Warren Buffett bringt es auf dem Punkt:
»,That’s where they lost me®.
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,Das Ideal“ # ,,Da ware ich lieber gewesen”

Wertentwicklungs- =z _
Vergleich: /’\
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Umgang mit dem Risiko

T e 01032008 DB 0427 2016 | G uarte iy ; Listed

I3 K . Bl | Strategy Configuration {I} % BT Settings
Méglichkeit 1. .| = YT O DA EUR [Ty, 4 COETRNRY Directio EXTOMS
Bl Gtrangle | fOdITN EUR |Directi ENCal® MNotiona Call Moneyn BRIEY® Put Moneyn BERE Expir KRS
ML Prot Put | fOfirhy EUR | Irv, & Ovr, Ra BUDEA® Put Moneyn B2 option Expi KIS
4, g [ D DA EUR |[Tr, A Euy Mo PIEI® Sell Moneyn ¥ Expiry -
P i} Comparison 4] Result 1 49 Result 2 "4 Result3 " 44 Result 4
o Comparson Chart Comparison Details

Ich kaufe mir
eine Versicherung

|
-
-

: Cu. PEL 2.420M
2:Cu: PRL- 0.607M

. PEL 1.696M
:Cu. PEL- 2.900M

M DAX Index - Last Price 103033398 —-----t-------roreooeeee R s

2008 2010 2011

EY BmWA I_ I_W I TZ Quelle: Bloomberg, 27.04.2016 7




Umgang mit dem Risiko

Immobilienfonds...

Mog lichkeit 2 4% ...nach jahrelang ,,Geldmarkt-dhnlichem® Kursverlauf kommt der Liquidititscrash mit bis heute
Ich kaufe noch nicht absehbaren (enormen) Verlusten

verborgene Risiken
Gewisse Optionsstrategien...

4> ...die so lange gut gehen, wie kein schwarzer Schwan auftaucht.

Besondere ,,Smart“ Hedgefonds (mit Leverage...)...

7 ...wie zwei Hedgefonds von BearStearns zu Anfang der Finanzkrise, die ausgeléscht wurden,
als 2% der AAA-Titel ausgefallen sind. Denn sie hatten nur 2% Eigenkapital.
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Umgang mit dem Risiko

Am Anfang sollte der Das grofite Risiko fiir das Portfolio ist weniger die Welt da drauflen, sondern die Weise, wie wir
Gedanke stehen: mit dem Risiko umgehen. China, THE DONALD, Brexit, der Euro, die Zinsen ... sind alle halb so
gefahrlich wie unser Umgang mit ihnen.

Was sind die Risiken
wirklich? Worauf sollte man insbesondere achten oder welches sind die eigentlichen Risiken?

v Sich gegen schwarze Schwine versichern
v" Den Stall zumachen, nachdem die Pferde entlaufen sind

v" Verluste permanent realisieren und den Markt verlassen
v' Exzessives Handeln
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Und was heifit das in der Praxis?

Moglichkeit 3 :

Low Vola, Value,
Diversifikation.

Also “Old School”

Und: Etwas Gelassenheit. Es war noch nie einfach,
an der Borse Geld zu verdienen.

Das heift nicht, dass man mit Risiken nicht
intelligent umgehen kann und sein Portfolio dem
Zufall iiberlassen muss. Ein solider Investment-
Prozess beinhaltet:

v Giinstig kaufen

v" Arbeiten mit einfachen Regeln

v" Diversifikation

v" Der eigenen Strategie treu bleiben

v" Sich nicht von den Stimmungen des Tages
beeindrucken lassen

EYB ,IT\\WALLWITZ
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Und was heiBit das in der Praxis?
Aktuelle Positionierung Phaidros Funds Balanced

Cash
4%

LIQUIDITY
4%

Gvt. / Corporate Bonds EM
12%

EQUITIES

48% 28%

Convertibles (DM)
2%

Corporate Bonds HY/

Equities Europe

USDh
24%

REST

25%
Equities USA
18%
Equities Japan
C te Bonds IG (DM
orporate 9%2 s 1G (DM) Equities Rest 1%
1%
TOP 10 EQUITIES NESTLE masssssssssssssssssss 2 02% TOP 10 BONDS PETROBRAS memsssssssssssmmmm 1,08%
AMAZON Issmmmm— 1,03% BOMBARDIER s 1,01%
BASF meessssssssssssssmmm— 1,00% GLENCORE s 1,48%
EASYJET maasssssssssssssssss 1,85% PETROLEOS MEX meesssssss—— 1,36%
BAYER s 1,83% ANGLO AMERICAN messsssssssss 1,35%
MDAX UCITS ETF s 1,65% CREDIT SUISSE s 1,35%
APPLE meesssssssssssss 1,63% T-MOBILE USA s 124%
WALT DISNEY s 1,63% ERSTE CAPITAL msss———— 1,04%
MASTERCARD meesssssssssssm— 1, 58% ROYAL BKSCOTLND s 1,23%
BERKSHIRE meeessssssss—— 1,55% RABOBANK mssss——— 1,22%
EY B WA l_ I_W I TZ Quelle: Eyb & Wallwitz, 31.05.2016 | Die Vermogensaufteilung ist eine Momentaufnahme und kann sich jederzeit andern.
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WICHTIGE HINWEISE

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung fiir ein Produkt
(Werbemitteilung) der Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH (,Eyb & Wallwitz“) und es darf ohne
vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch veréffentlicht werden. Eyb & Wallwitz ist ein unabhéngiger
Vermogensverwalter mit Sitz in 80539 Miinchen, Maximilianstr. 21. Die Firma ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter der Nummer HRB 156170 eingetragen und wird von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt. Die Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung oder
Anlageempfehlung dar und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Beratung. Fiir individuelle
Beratungsgespriche wenden Sie sich bitte an den Berater Thres Vertrauens, der priifen kann, ob dieses Produkt
zu Threr individuellen Anlagestrategie passt. Sie sollten eine Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage
des Kaufvertrages treffen, dem die vollstindigen Bedingungen zu entnehmen sind. Die vorstehenden Angaben
beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fiir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei den Angaben handelt es sich um
Vergangenheitsdaten die keinen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs- und
Depotbankvergiitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemif den Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet
wurden, sind in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, d.h.
ein Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten (wie Ordergebiihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere
Verwaltungsgebithren sind in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wiirde unter der
Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer ausfallen. Angelegte Gelder unterliegen einem Verlustrisiko.
Fremdwihrungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unterworfen. Fiir Anlagen in Schwellenldndern besteht
ein erhohtes Risiko. Zeichnungen diirfen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes sowie des
aktuellen Jahresberichts, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei den berechtigten Vertriebsstellen
erhiltlich sind, erfolgen. Alle in diesem Dokument geduBerten Einschitzungen sind die von Eyb & Wallwitz —
sofern keine anderen Quellen genannt sind. Sollten Sie zur Funktion und Risiken dieser Kapitalanlage noch
Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Stelle.
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